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Abstract

This study investigates the relationship between Return On Assets (ROA), Current Ratio (CR),
and Stock Prices for Bank Companies listed in the Main Dealers of the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the period 2017-2020. The research employs purposive sampling to
select the sample, and Multiple Linear Regression as the data analysis method. The findings
reveal that ROA significantly influences Stock Prices in Bank Companies listed in the IDX
Main Dealers during the specified period, while CR also exerts a significant impact on Stock
Prices. This research contributes to the existing literature by providing empirical evidence of
the relationship between financial ratios and stock market valuation for the banking sector.
The implications of these findings highlight the importance of profitability (ROA) and liquidity
(CR) in influencing the stock market performance of bank companies, thereby aiding
investors,analysts,andpolicymakers inmaking informeddecisionsregarding investmentand
regulatory measures in the banking industry.

Highlights:

Financial ratios (ROA and CR) have a significant impact on stock prices.
Bank companies listed in the IDX Main Dealers are influenced by ROA and CR.
The study provides empirical evidence and insights for the banking sector
(2017-2020).
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  Pendahuluan  
  1.1. Latar Belakang  
Sektor perbankan merupakan salah satu sektor yang terdampak, dimana perbankan memegang kedudukan berarti
serta bisa dikatakan selaku urat nadi dalam sistem perekonomian. Aktivitas perbankan sendiri antara lain ialah
selaku penyalur dana dari pihak yang berkelebihan dana kepada pihak pihak yang memerlukan dana ataupun
kekuarangan dana. Bank adalah suatu jenis lembaga keuangan yang melaksanakan berbagai macam jasa, seperti
memberikan pinjaman, mengedarkan mata uang, pengawasan terhadap mata uang, bertindak sebagai tempat
penyimpanan benda-benda berharga, membiayai usaha perusahaan-perusahaan (Selviyana, 2018). Sebagaimana
dituliskan dalam amandemen UU No 10 Tahun 1998 tentang Perbankan ialah upaya mengumpulkan dana dari
rakyat dalam bentuk deposito dan membagikan uang kepada mereka dalam bentuk simpanan.

Masyarakat menggunakan kredit dan cara lain untuk meningkatkan kehidupan. Salah satu keuntungan perbankan
dalam kehidupan adalah sebagai modal investasi. Jika membahas investasi selalu dikaitkan dengan saham. Selain
tabungan, kami juga dapat jadi bagian dari bank dengan metode membeli ataupun mempunyai sebagian ataupun
segala saham yang dijual oleh bank sebagai investasi. Ketika akan berinvestasi, investor perlu memahami dan
menentukan saham mana yang bisa membagikan pengembalian terbaik atas dana yang mereka investasikan.

Dalam pasar modal, tidak semua saham dari perusahaan yang memiliki profil yang baik akan memberikan return
yang baik pada investor sehingga diperlukan analisis yang lebih mendalam mengenai perusahaan tersebut. Sebuah
perusahaan mungkin saja mengalami return yang fluktuatif setiap saat karena berbagai macam faktor baik yang
bersifat mikro maupun makro. Fluktuasi return saham perusahaan dapat dilihat pada perusahaan yang mengalami
fluktuasi nilai return saham dari tahun ke tahun. Ada yang mengalami peningkatan return dari tahun ke tahun
(Khairina, 2020).

Pasar modal juga bisa menjadi alat mengatasi masalah likuiditas perusahaan dan mengambil keputusan investasi.
Analisis yang umum digunakan adalah analisis fundamental. “Analisis fundamental adalah analisis penentu nilai
seperti prospek pendapatan yang dihasilkan oleh perusahaan yang dilihat dari prospek ekonomi negara serta
lingkungan bisnis perusahaan tersebut untuk mencari harga saham wajar” (Astuti, 2021).

Berinvestasi di pasar modal bisa menjadi bagian dari investasi yang likuid dan dapat dikonversi (easy to
convertible), sehingga emiten dapat memaksimalkan keuntungan pemilik modal, yaitu nilai perusahaan. Harga
saham (harga pasar) yang terbentuk di pasar mencerminkan nilai intrinsik saham tersebut. (Nurwahyuni, 2020)
menyatakan bahwa nilai intrinsik suatu saham berasal dari analisis faktor fundamental perusahaan (internal
framework conditions). Pendapat lain mengatakan, semakin baik rasio profitabilitas maka semakin tinggi pula
perolehan keuntungan perusahaan (Putra et al., 2021).

Hal ini dapat dilihat secara berkala dari laporan keuangan tahunan untuk mengetahui kesehatan perusahaan.
Keterangan yang terkandung dalam laporan keuangan sangat berguna bagi para pemangku kepentingan. Rasio
keuangan digunakan sebagai metode analisis neraca. Indikator keuangan bank terdiri dari indikator permodalan,
indikator likuiditas, indikator solvabilitas, indikator profitabilitas, indikator risiko usaha, dan indikator efisiensi
usaha. Indikator keuangan yang dianggap penting dalam menganalisis laporan keuangan bank adalah indikator
likuiditas, rasio solvabilitas, dan indikator profitabilitas (Herawati, 2021).

Rasio profitabilitas adalah ukuran penting dari efektivitas manajemen secara keseluruhan, diukur dengan jumlah
profit yang dicapai dalam kaitannya atas penjualan atau investasi. Semakin baik angka profitabilitas jadi semakin
baik profitabilitas perusahaan yang tinggi (Putra et al., 2021). ROA akan digunakan untuk mengukur profitabilitas
bank. Hal ini karena ROA memperhitungkan secara menyeluruh bagaimana kemampuan manajemen bank dalam
memperoleh profitabilitas.

Sedangkan untuk Likuiditas adalah ukuran keahlian perusahaan bagi memenuhi kewajiban jangka pendeknya.
Rasio ini menyamakan utang jangka pendek dengan dana jangka pendek (aktiva lancar) yang ada buat melengkapi
utang jangka pendek tersebut (Horne, James C. Van dan Wachowicz, 2012). Perusahaan yang sanggup penuhi
kewajiban keuangannya dengan tepat waktu berarti perusahaan itu dalam kondisi likuid. Current ratio akan
digunakan sebagai alat analisis untuk melihat dan mengukur likuiditas bank. Semakin tinggi current ratio, semakin
kompeten perusahaan dalam memenuhi kewajiban keuangan jangka pendeknya.

Peneliti berusaha untuk mengembangan penelitian terkait dengan rasio keuangan dan harga saham pada
perusahaan bank yang terdaftar dalam dealer utama BEI. Jumlah tahun yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
pada tahun 2018-2021. Sehingga tujuan dari penelitian ini yaitu guna menguji dampak ROA dan CR terhadap harga
saham pada perusahaan bank yang terdaftar dalam dealer utama BEI. Hal yang menjadi pembeda penelitian ini
terhadap penelitian yang dilakukan oleh peneliti sebelumnya adalah pada penelitian ini objek yang digunakan
adalah perusahaan bank yang terdaftar dalam dealer utama BEI karena rata – rata penelitian sebelumnya banyak
yang menggunakan perusahaan bank yang termasuk BUMN, LQ45 dan sebagainya. Alasan lain menggunakan objek
ini karena perusahaan bank yang yang terdaftar dalam dealer utama BEI adalah bank atau perusahaan efek yang
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ditunjuk oleh Menteri Keuangan untuk menjalankan kewajiban tertentu baik di pasar perdana maupun pasar
sekunder SUN dalam mata uang rupiah maupun dalam valuta asing dengan hak tertentu, menurut Menteri
Keuangan Republik Indonesia No. 134/PMK.08/2013.

Ruang lingkup penelitian ini dibatasi pada pengetahuan tentang aspek kinerja keuangan Perusahaan Bank Yang
Terdaftar Dalam Dealer Utama BEI yaitu, rasio return on assets dan current ratio dan seberapa besar pengaruhnya
terhadap harga saham, oleh karena itu judul penelitian yang dilakukan “PengaruhReturnOn Assetdan Current
Ratio Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer Utama BEI
Periode 2017-2020)”.

  1.2 Rumusan Masalah  

Dari latar belakang di atas, pertanyaan penelitian yang diteliti dalam penelitian ini diungkapkan dalam pertanyaan-
pertanyaan berikut berikut:

Apakah ReturnOn Asset Berpengaruh Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer
Utama BEI Periode 2017-2020?

Apakah Current Ratio Berpengaruh Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer
Utama BEI Periode 2017-2020?

  1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan yang akan dicapai dalam penelitian ini adalah:

Untuk mengetahui Pengaruh ReturnOn Asset Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam
Dealer Utama BEI Periode 2017-2020.

Untuk mengetahui Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam
Dealer Utama BEI Periode 2017-2020.Manfaat Penelitian

  1.4 Manfaat Penelitian  

Hasil penelitian ini bertujuan untuk mencapai dan memberikan manfaat serta informasi kepada pihak yang
membutuhkan. Manfaat penelitian ini adalah:

  1.4.1 Manfaat Teoritis 

Diharapkan dapat memperluas pengetahuan tentang indikator keuangan khususnya perubahan laba Perusahaan
Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer Utama BEI yang ada.

Penelitian ini diharapkan mampu menunjukkan hubungan antara teori dan ilmu pengetahuan mengenai rasio
keuangan pada kondisi yang sebenarnya.

  1.4.2  Manfaat Praktis  

Bagi Peneliti

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan wawasan mengenai saham dan pasar modal dalam Perusahaan Bank
Yang Terdaftar Dalam Dealer Utama BEI.

Bagi Masyarakat

Diharapkan dapat menjadi acuan atau bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi.

Diharapkan dapat memberikan gambaran tentang upaya pemerintah untuk menyempurnakan regulasi tentang
kegiatan investasi di Indonesia.

  Kajian Pustaka  
  2.1 Tinjauan Teoritis  
2.1.1 Landasan Teori

  2.1.1.1 Grand Teory  
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     1.        Signaling Theory     

Teori signaling adalah suatu tindakan yang diambil manajemen untuk memberikan petunjuk kepada investor
tentang bagaimana manajemen memandang prospek perusahaan di masa mendatang. Informasi yang disajikan oleh
perusahaan dalam bentuk laporan keuangan menjadi sinyal atau pengumuman kepada para investor terkait dengan
kondisi keuangan perusahaan yang nantinya akan digunakan untuk keputusan investasi kepada perusahaan.
Pengumuman tentang data keuangan dan kondisi perusahaan yang terdengar oleh investor akan diolah dan
diinterpretasikan menjadi suatu kabar baik (good news) atau kabar buruk (bad news).

  2. Teori Keagenan  

Menurut (Jensen & Meckling, 1976) teori keagenan atau agency theory menjelaskan mengenai hubungan antara
manajemen sebagai agent dan investor sebagai principal. Manajemen merupakan pihak yang dikontrak oleh
investor untuk bekerja kepada investor demi kepentingan investor. Manajemen diberi wewenang untuk mengelola
perusahaan, sehingga pihak investor akan meminta pertanggung jawaban kepada pihak manajemen sehubungan
dengan kinerjanya dalam mengurus perusahaan secara transparan. Namun sering terjadi hubungan kontraktual
antara agent dan principal karena perbedaan kepentingan yang terjadi di antara mereka. Dari hubungan
kontraktual tersebut terdapat agency cost untuk menanggulanginya. Bentuk pertanggung jawaban agent yaitu
melalui laporan keuangan.

1. Landasan Teori

  1.  Saham 

Saham adalah dokumen yang secara terang menunjukkan nilai kuantitas dan nama perusahaan, diiringi dengan hak
serta kewajiban yang dipaparkan kepada semua pemiliknya (Arihta et al., 2020). Saham adalah lisensi kepemilikan
perusahaan, dan pemangku saham mempunyai hak atas pendapatan dan aset perusahaan. Kepemilikan perusahaan
terkait pada sejauh mana modal yang ditanamkan dalam perusahaan.

  Definisi Harga Saham 

Harga yang ditampilkan di bursa saham pada titik waktu tertentu. Harga saham dapat berfluktuasi dalam waktu
yang sangat singkat dan bisa beralih dalam hitungan menit atau detik. Hal ini dimungkinkan karena terkait pada
penawaran dan permintaan antara pembeli dan penjual saham. Harga saham merupakan faktor yang sangat
penting dan harus diperhitungkan oleh investor saat berinvestasi. Hal ini dikarenakan harga saham mencerminkan
kinerja emiten dan pergerakan harga saham dengan kinerja emiten

  2. Rasio Keuangan 

  Definisi Rasio Keuangan 

Menurut (Kasmir, 2019) Rasio keuangan merun kegiatan membandingkan angka-angka yang ada di dalam laporan
keuangan. Perbandingan dapat dilakukan antara satu komponen dengan komponen dalam satu laporan keuangan
atau antar komponen yang ada di antara laporan keuangan. Kemudian, angka yang diperbandingkan dapat berupa
angka-angka dalam satu periode maupun beberapa periode.

Rasio profitabilitas dipakai untuk mengatur efektivitas keseluruhan bisnis yang dihasilkan dari jumlah keuntungan
yang diperoleh sehubungan dengan penjualan investasi. Semakin baik angka profitabilitas, semakin
menguntungkan dalam perusahaan. Mengatur keahlian dan efisiensi operasional perusahaan yang menguntungkan
adalah petunjuk rasio ini (Fahmi, 2014). Di sisi lain, kata (Kasmir, 2015), rasio profitabilitas ialah rasio yang
digunakan untuk mengukur keahlian perusahaan dalam menghasilkan laba. ROA akan digunakan untuk mengukur
profitabilitas bank. Hal ini karena ROA memperhitungkan secara menyeluruh bagaimana kemampuan manajemen
bank dalam memperoleh profitabilitas

  Rasio Likuiditas 

Rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban (utang) jangka pendek. Artinya apabila
perusahaan ditagih, maka akan mampu memenuhi utang (membayar) tersebut terutama utang yang sudah jatuh
tempo (Kasmir, 2016). Current ratio digunakan sebagai alat analisis untuk melihat dan mengukur likuiditas bank.
Semakin tinggi current ratio, semakin kompeten perusahaan dalam memenuhi kewajiban keuangan jangka
pendeknya.

  2.3 Hubungan Antar Variabel 

  1.     Return On Asset     Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

Return on assets menunjukkan kemampuan perusahaan dengan menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki untuk
menghasilkan laba setelah pajak (Sriwahyuni & Saputra, 2017). Semakin kecil (rendah) rasio ini, semakin kurang
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baik, demikian pula sebaliknya. Meningkatkan daya tarik suatu perusahaan membuatnya lebih menarik bagi
investor karena pengembalian yang lebih tinggi. Hal ini juga meningkat, sehingga tingkat pengembalian investasi
mempengaruhi harga saham perusahaan.

  2. Current Ratio Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

Semakin tinggi Current Ratio kemungkinan besar para investor akan membeli saham tersebut, hal ini memberikan
signal kepada para investor bahwa pembeli suatu saham dapat mendatangkan keuntungan, Akan tetapi current
ratio yang tinggi akan berpengaruh negatif terhadap kemampuan memperoleh laba, karena sebagian modal kerja
tidak berputar atau mengalami pengangguran.

  2.4 Kerangka Konseptual 

Figure 1. Kerangka Konseptual 

  2.5 Hipotesis 

Berdasarkan dari pengamatan dan penelitian atau permasalahan yang terjadi di atas maka peneliti mengemukakan
dugaan sementara (hipotesis) yaitu:

H1 : Return On Asset Berpengaruh terhadap harga saham Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer
Utama BEI Periode 2017-2020.

H2 : Current Ratio Berpengaruh terhadap harga saham pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer
Utama BEI Periode 2017-2020.

  Metode Penelitian  
3.1 Pendekatan Penelitian
Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif asosiatif, yaitu penelitian yang menanyakan tentang
hubungan antara dua variabel atau lebih (Sugiyono, 2016b). Hubungan yang digunakan dalam penelitian ini adalah
hubungan kausal, yaitu hubungan sebab akibat yang terdiri dari variabel bebas (variabel terpengaruh) dan variabel
terikat (variabel terpengaruh) (Sugiyono, 2017a). Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh variabel
yaitu variabel (X1) Return On Asset , (X2) Current Ratio dan (Y) harga saham Perusahaan Bank Yang Terdaftar
Dalam Dealer Utama BEI periode 2017-2020.

3.2 Rancangan Penelitian
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Figure 2. Rancangan Penelitian 

3.3. Lokasi Penelitian
Dalam penelitian ini tidak terdapat informasi tempat penelitian, karena peneliti menggunakan data sekunder
berupa laporan tahunan dari BEI.

3.4 Populasi dan Sampel
Populasi yang digunakan adalah Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer Utama BEI yang berada di dalam
Indonesia berjumlah 16 bank.

Pada penelitian ini teknik sampling yang digunakan yaitu teknik purposive sampling. Teknik purposive sampling,
yaitu teknik pengambilan sampel sumber data dengan pertimbangan tertentu, karena tidak semua sampel memiliki
kriteria yang sesuai dengan fenomena yang diteliti. Adapun kriteria yang digunakan dalam sampel ini adalah
sebagian berikut :

Merupakan Bank yang berada dalam Negeri.

Merupakan Bank yang terdaftar dalam Dealer Utama BEI

Telah menerbitkan dan mempublikasikan laporan keuangan audit per 31 Desember untuk periode tahun 2017–
2020.

Perusahaan tersebut memiliki data lengkap yang diperlukan dalam penelitian termasuk Harga Saham pada periode
penelitian yaitu 2017-2020.
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Merupakan Bank yang memiliki modal dalam negeri.

  Tabel 3. 2 

  Pemilihan Sampel 

No. Kode / Nama
Perusahaan

Nama Kriteria Sample
1 2 3 4

1. B-BALI Bank
Permata Tbk

    Sampel 1

2. B-CBNA Citibank N.A.   
3. B-NISP Bank OCBC

NISP Tbk
    Sampel 2

4. B-PNBN Bank Pan
Indonesia
Tbk

    Sampel 3

5. B-SCBI Standard
Chartered
Bank

   

6. B-ANZP Bank ANZ
Indonesia

  

7. B-BCA Bank Central
Asia, Tbk.

    Sampel 4

8. B-BII Bank
Maybank
Indonesia
Tbk

    Sampel 5

9. B-BMDR Bank Mandiri
(Persero) Tbk

    Sampel 6

10. B-BNGA Bank CIMB
Niaga Tbk

    Sampel 7

11. B-DBAG Deutsche
Bank AG
Jakarta
Branch

  

12. B-HSBC Bank HSBC
Indonesia

   

13. B-JPMB JP Morgan
Chase Bank
NA

  

14. B-BRI Bank Rakyat
Indonesia
(Persero) Tbk

    Sampel 8

15. B-BDMN Bank
Danamon
Indonesia
Tbk

    Sampel 9

16. B-BNI Bank Negara
Indonesia
(Persero) Tbk

    Sampel 10

Table 1.   Pemilihan Sampel  

  Sumber: Data diolah (202 2 ) 

  Hasil Penelitian dan Pembahasan  
4.1 Analisis Data dan Hasil
1. Perhitungan Variabel
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No Nama
Perusahaan

Tahun X1 X2 Y

ROA Current Ratio
Aktiva
Lancar

Hutang
Lancar

total CR / Harga Saham

1 B-BALI 2017 0,6 11046760000
00

11338000000 97,431293 625

2 2018 0,8 17438270000
00

11414200000
0

15,27769796 620

3 2019 1,3 24843600000
00

80516000000 30,85548214 1265

4 2020 1 23483780000
00

23702600000
0

9,907681014 3140

5 B-NISP 2017 1,96 tidak
menerapkan
CR

0 938

6 2018 2,1 tidak
menerapkan
CR

0 855

7 2019 2,22 tidak
menerapkan
CR

0 845

8 2020 1,47 tidak
menerapkan
CR

0 820

9 B-PNBN 2017 1,61 115,4 1140
10 2018 2,16 213,41 1145
11 2019 2,08 220,96 1335
12 2020 1,91 154,61 1065
13 B-BCA 2017 3,9 60153020000

00
53843000000 111,719295 21900

14 2018 4 58418240000
00

18893400000
0

30,91991913 26000

15 2019 4 59101460000
00

10626000000
0

55,61966874 33425

16 2020 3,3 29362450000
00

13875700000
0

21,16105854 33850

17 B-BII 2017 1,48 18204000000 19880000000
0

0,091569416 264

18 2018 1,74 16540000000 16888300000
0

0,097937625 206

19 2019 1,45 16509217000 19301700000
0

0,085532451 206

20 2020 1,04 24266764000 22149400000
0

0,109559464 318

21 B-BMDR 2017 2,72 16826865000
000

10879490000
00

15,46659356 8000

22 2018 3,17 18211088000
000

12869730000
00

14,15032639 7375

23 2019 3,03 18211088000
000

12869730000
00

14,15032639 7675

24 2020 1,64 18649899000
000

17614770000
00

10,58764832 6325

25 B-BNGA 2017 1,7 21734080000
00

44550200000
0

4,878559468 915

26 2018 1,85 51851880000
00

46114100000
0

11,24425718 1350

27 2019 1,99 39543800000
00

49854100000
0

7,9319053 965
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28 2020 1,06 44529780000
00

30119200000
0

14,78451619 995

29 B-BRI 2017 3,69 17287612000
000

56901600000
0

30,38159208 3640

30 2018 3,68 19681260000
000

15383300000
0

127,9391288 3660

31 2019 3,5 25021168000
000

18544300000
0

134,9264626 4400

32 2020 1,98 37466184000
000

14006380000
00

26,74936993 4170

33 B-BDMN 2017 3,1 0 11652600000
0

0 6960

34 2018 2,2 52535170000
00

87011000000 60,37761892 7550

35 2019 2,1 90885800000
0

47307600000
0

1,921167001 4193

36 2020 0,5 92451800000
0

30085700000
0

3,072948278 2790

37 B-BNI 2017 2,7 42678998100
0000

80425000000 5306,683009 9900

38 2018 2,8 49788688800
0000

48106400000
0

1034,970166 8800

39 2019 2,4 53986207600
0000

56781100000
0

950,7777694 7850

40 2020 0,5 54197880100
0000

11477770000
00

472,1986945 6175

Table 2. Perhitungan Variabel  

  Sumber Data : Data di Olah Peneliti (2022) 

4.2 Analisis Statistik Deskriptif

     Descriptive Statistics    

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
ROA 40 0.50 4.00 2.16

Current Ratio 40 0 5307 933.00

Harga Saham 40 206 33850 8841.25

Valid N (listwise) 40
Table 3.      Descriptive Statistics        

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

  Harga Saham (Y    1                    )  

Harga Saham mempunyai nilaiminimumsebesar 206, dengan nilai maksimum sebesar 33850, sedangkan nilai rata-
ratanya (mean) sebesar 8841.25 dengan nilai standar deviasi sebesar 8421.82 menunjukkan simpangan data yang
nilainya lebih kecil dibandingkan dengan nilai rata-ratanya sehingga menunjukkan bahwa data variabel Harga
Saham sudah normal.

     Return On Assets       (X    1                    ) 
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Return On Assetsmempunyai nilaiminimumsebesar 0.50, dengan nilai maksimum sebesar 4.00, sedangkan nilai rata-
ratanya (mean) sebesar 2.16 dengan nilai standar deviasi sebesar 0.99 menunjukkan simpangan data yang nilainya
lebih kecil dibandingkan dengan nilai rata-ratanya sehingga menunjukkan bahwa data variabel Return On
Assetssudah normal.

     Current Ratio    ( ) 

Current Ratio mempunyai nilaiminimumsebesar 0, dengan nilai maksimum sebesar 5307, sedangkan nilai rata-
ratanya (mean) sebesar 933.00 dengan nilai standar deviasi sebesar 853.22 menunjukkan simpangan data yang
nilainya lebih kecil dibandingkan dengan nilai rata-ratanya sehingga menunjukkan bahwa data variabel Current
Ratio sudah normal.

4.3 Hasil Uji Normalitas dengan

a. Uji Normalitas

ROA Current Ratio Harga Saham
N 40 40 40

Normal
Parametersa,b

Mean 2.1608 233.00 5841.25
Std. Deviation .99104 853.220 8421.827
Most Extreme
Differences

Absolute .126 .406

Positive .126 .406

Negative -.062 -.392

Test Statistic .126 .406 .252
Asymp. Sig. (2-tailed) .809 c .600 c .560 c

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.
Table 4.   One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test  

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

Berdasarkan hasil uji One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test diketahui bahwa angka signifikan setiap variabel
menunjukkan angka lebih besar dari 0,05, hal ini menunjukkan bahwa model regresi memenuhi asumsi normalitas
dan dapat di lanjutkan ke pengujian selanjutnya. Model dikatakan normal dikarenakan nilai signifikansi di atas
0,05, untuk variable ROA sebesar 0,809, variable CR sebesar 0,600 dan untuk variable harga saham sebesar 0,560.

  b. Uji Multikolinearitas 

Model Collinearity Statistics

1 (Constant)
ROA

Current Ratio
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Table 5.   Hasil Uji M ultikolinieritas  

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

Berdasarkan table diatas menunjukkan bahwa hasil uji multikolinieritas, nilai tolerance masing-masing variabel
independen > 0,10 sedangkan nilai VIF < 10. Dengan demikian, hasil uji multikolinieritas dalam penelitian ini tidak
terjadi multikolinieritas dalam model regresi.

  c. Hasil Uji Autokorelasi 

Model R R Square Adjusted R
Square

Std. Error of the
Estimate

Durbin-Watson

1 .748a .720 .789 6582.727 1.873
a. Predictors: (Constant), CURRENTRATIO, ROA

b. Dependent Variable: HARGASAHAM
Table 6.   Hasil Uji  Autokorelasi  

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

Berdasarkan hasil uji autokorelasi, nilai Durbin-Watson sebesar 1.873. Sehingga nilai DW antara 1,55 s/d 2,46. Hal
ini menunjukkan tidak terjadi autokorelasi.

  d. Uji Heterokedastisitas 

Figure 3.   Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

  Hasil Uji  H eteroskedatisitas 

Dari gambar 4.1 scatter plot terlihat titik-titik menyebar secara acak dan tidak ada kecenderungan untuk
membentuk pola tertentu, maka tidak terjadi gejala heteroskedastisitas.

4.4 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
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Coefficients
B Std. Error

1 (Constant) 6064.120 2523.362 2.403

ROA 80.287 1069.422 .645

Current Ratio 54.274 1.242 .028

Table 7.   Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda  

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

Pada table tersebut mengenai hasil pengolahan SPSS, maka dapat dibuat persamaan regresi berganda sebagai
berikut:

  Y = 6064.120 + 80.287 +  54.274 

Persamaan regresi linier berganda diatas dapat diartikan bahwa :

Konstanta adalah sebesar 6064.120. Hal ini berarti jika tidak dipengaruhi Return On Assets Dan Current Ratio
maka besarnya Harga Saham sebesar 6064.120.

Koefisien variabel Return On Assets sebesar 80.287. Hal ini berarti jika terjadi peningkatan Return On Assets
sebesar satu satuan maka Harga Saham juga mengalami peningkatan sebesar 80.287 dengan asumsi bahwa faktor
lainnya adalah konstan atau tetap.

Koefisien variabel Current Ratio sebesar 54.274. Hal ini berarti jika terjadi peningkatan Current Ratio sebesar satu
satuan maka Harga Saham juga mengalami peningkatan sebesar 54.274 dengan asumsi bahwa faktor lainnya
adalah konstan atau tetap.

4.5 Pengujian Hipotesis

  a.  Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Model R R Square Adjusted R
Square

Std. Error of the
Estimate

Durbin-Watson

1 .748 a .720 .789 6582.727 1.873
a. Predictors: (Constant), CURRENTRATIO, ROA

b. Dependent Variable: HARGASAHAM
Table 8.   Hasil Uji R Square  

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

Pada table diatas diketahui bahwa nilai koefisien korelasi R adalah 0,748 atau mendekati 1. Artinya terdapat
hubungan (korelasi) yang kuat antara variabel bebas yang meliputi Return On Assets Dan Current Ratio terhadap
variabel terikat yaitu Harga Saham.

Adapun analisis determinasi berganda, dari tabel diatas diketahui presentase pengaruh variabel bebas terhadap
variabel terikat yang ditujukan oleh nilai R square adalah 0,720 maka koefisien determinasi berganda 0,720 x
100%= 72,0% dan sisanya 100%-72,0%= 28%. Hal ini berarti naik turunnya variabel terikat yaitu harga saham
dipengaruhi oleh veriabel bebas yaitu Return On Assets Dan Current Ratio sebesar 72%. Sedangkan sisanya
sebesar 28% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

  b. Uji t (Uji parsial) 
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Model Unstandardized Coefficients Standardized
Coefficients

t Sig.

B Std. Error

1 (Constant) 6064.120 2523.362 2.403

ROA 80.287 1069.422 .645

Current Ratio 54.274 1.242 .028

Table 9.   Hasil Uji Parsial (Uji t)  

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi 26 (diolah) 

Pengujian dengan menggunakan regresi linear berganda pada hipotesa Return On Assets Berpengaruh Terhadap
Harga Saham menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,000, lebih kecil dari 0,05 dan diperoleh nilai t hitung
5.125dan t tabel 1.68709. Karena nilai t hitung lebih besar dari t tabel yaitu 5.125> 1.68709 dan tingkat signifikan
0,000 < 0,05, sehingga H1yang menyatakan bahwa variabel Return On Assets secara parsial mempunyai pengaruh
terhadap Harga Saham diterima.

Pengujian dengan menggunakan regresi linear berganda pada hipotesa Current Ratio Berpengaruh Terhadap
Harga Saham menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,007, lebih kecil dari 0,05 dan diperoleh nilai t hitung 7.221
dan t tabel 1.68709. Karena nilai t hitung lebih besar dari t tabel yaitu 7.221 > 1.68709 dan tingkat signifikan
0,007 < 0,05, sehingga H2yang menyatakan bahwa variabel Current Ratio secara parsial mempunyai pengaruh
terhadap Harga Saham diterima.

No. Uraian Hasil Keterangan
1 Hipotesis 1 :Return On

Assets Berpengaruh
Terhadap Harga Saham

Diterima 5.125> 1.68709 0,000 <
0,05

2 Hipotesis 2 :Current Ratio
Berpengaruh Terhadap
Harga Saham

Diterima 7.221 > 1.68709 0,007 <
0,05

Table 10.   Hasil Pengujian Hipotesis  

  Sumber: Hasil Out Put SPSS versi  26 (diolah) 

4.6 Pembahasan

     Return On Assets       Berpengaruh Terhadap Harga Saham  

Hasil pengujian Statistik variabel Return On Assets Berpengaruh Terhadap Harga Saham Perusahaan Bank Yang
Terdaftar Dalam Dealer Utama BEI pada tahun 2017-2020 menunjukkan tingkat signifikansi sebesar 0,000 dibawah
tingkat signifikansi 0,05 (5%). Dengan demikian dapat dikatakan bahwa hipotesis Return On Assets Berpengaruh
Terhadap Harga Saham diterima dan mempengaruhi perusahaan dalam meningkatkan Harga Saham. Hasil
pengujian yang dilakukan dapat mendukung hipotesis yang diajukan.

     Current Ratio       Berpengaruh Terhadap Harga Saham  

Hasil pengujian Statistik variabel Current Ratio Berpengaruh Terhadap Harga Saham Perusahaan Bank Yang
Terdaftar Dalam Dealer Utama BEI pada tahun 2017-2020 menunjukkan tingkat signifikansi sebesar 0,007 dibawah
tingkat signifikansi 0,05 (5%). Dengan demikian dapat dikatakan bahwa hipotesis Current Ratio Berpengaruh
Terhadap Harga Saham diterima dan mempengaruhi perusahaan dalam meningkatkan Harga Saham. Hasil
pengujian yang dilakukan dapat mendukung hipotesis yang diajukan.
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  Penutup  
  Simpulan  
1. Return On Assets Berpengaruh Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer
Utama BEI tahun 2017-2020. Tingkat profitabilitas perusahaan yang baik tentu akan menarik minat investor untuk
memiliki saham perusahaan tersebut, karena Return On Asset yang tinggi akan meningkatkan tingkat kembalian
(return) yang dinikmati oleh investor.

2. Current Ratio Berpengaruh Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Bank Yang Terdaftar Dalam Dealer Utama
BEI tahun 2017-2020.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa dengan semakin meningkatnya Current Ratio maka akan meningkatkan
harga saham. Hal ini disebabkan perusahaan sangat likuid karena memiliki asset lancar lebih besar dari kewajiban
lancarnya sehingga perusahaan mampu untuk melunasi kewajiban jangka pendek yang segera jatuh tempo. Dengan
demikian para investor akan tertarik untuk menanamkan sahamnya karena melihat kinerja keuangan perusahaan
dalam melunasi kewajiban jangka pendek sangat baik, hal ini memberi dampak positif dan menjadikan harga saham
perusahaan akan naik di pasar modal.
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