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Abstract. This swdy aims 1o get a real plemre of the Copital Market Reaerion to the Corona Covid-16 Virus
Owibreak (Stedy on LQ-45 Companies Listed on the Indonesia Sieck Exchauge). The aralyrical tool used (s
descriptive siatistical analysis and classical assumpiion test, To test the hypothes(s, it is doane using daia analysis in
the form of Patred Sample T-Test using the statistcal program "Product and Service Solution” (SPSS). The results
of hypothests iesting using paired sample (-test obtained i-value with a stgaificant valiee of 0.000 (0.000 <0.05).
From these results  (t can be staled that the hypothesis iy accepted, which means that there 1 a significams difference
i abnormal returns before and after the Corona | Covid-19 Virus Ouibreak, The difference in Abnormal Return on
the test results has @ positive value, this shows that if the Corona | Cavid-19 Virus Ouatbreak has increased, the
Abnormal Rewirn value will increase..

Keywords : Capital Market, Coronavirus epidemic, Covid - 19

Abstrak. Penelition ini bertufuun unjuk mendapatkun gambaran mole tenlany Reaksi Pavar Modal Terhodup
Peristiwa Wabak Viray Corona Covid-19 (Sudi poda Pernsahaan LO-45 vang Terdofrar di Bursa Efek Tndonesia ).
Alat analists yang digunakan adalah analisis stmistik deskeipilf dav wff asumst dasik. Untuk pengajian hiporesis
dilakukan dengan menggunckan analists data berupa Uji Paired Sample T-Text dengan mengsunakan program
statistical " Prodict and Service Solution ™ (SPSS). Hasil peagujian hipotesis menggunakan Uit paived sample t-tist
diperoich nital thinng dengan nilai signiftken sebesar 0000 (G000 < 0.05). Dart hasil lersebut maka deapeat
duryarakan Hipoiesis diterimayang artinva Terdapar perbedaan Abnormal Rewrn yang signifikan sebelum dan
sesudah Perstivg Wabak Virns Corona/Covid- 19, Perbedaun Abniormal Retwrn pada hasil pengujian mempunyat
milai pasinf, hal ini menunjukkan jika Wabak Virus Corona/Cevid-19 mengalani peningkatan maka nilai Abnormal
Return akan meningkat,

Kata Kunci : Pasar Modal, Wabah Virus Corona, Covid - 19

L PENDAHULUAN

Pengertian awal tentung pasar modil adilsh pertemuan anotar penjual dan pembeli. Pasar modal adalah p.axnr
untuk herbugai instrumen kenangan jungka panjang yang bisa diperjual belikan. Buik surut utang (obligesi). ckuitas
(saham), instrumen derivatif maupun instrumen lainnys. Pasar modal adalah sarang pendlman bagi perusahaan dan
Institusi Tainnyn (seperti pemerintah), sebagal sarang pendanaan dalam berinvestisl. Dengin begit, pasar modal
memfasilitasi berbagai sarana don prasarana Kegiuan junl beli dan Kegiatan Tainnya.

Undang-Undang Pasar Modal No. 8 tahun 1995 tenang Pasir Modal mendefinisikan pasar modal sebagai
kegiatan yang bersangkutan dengan petawaran wmum dan pudagmt,an efek, perusahasn publik yang berkaitan
dengan efek yang diterbitkannya, seta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek. pasar modal juga diartikan
schagar sebuah lembaga keuangan negara vg kegiatannya dalam hal penawaran dan perdagangan clek (surst
berharga).

Pasar modal adalah pasar untuk berbagan instrumen kevangan jangka panjang yang bisa diperjual behikan, bak
dalam bentuk hutaff] maupun modal sendiri, baik yang diterbitkan oleh pemerintah, publik suthorities, maupun
perusahann swastu. dapat diprediksi, sehingga reaksi yang teradi mengalami pola yang sama. Pasar aken bergerak
begitu suja ketika informasi dutung. Ketika harga bergemk sesoal dengan informasi yang ada, maka saat itulah pasar
moffl dikatukan efisien.

Pasar modal memiliki peran yang cukup besar dalam perekonomian suatu negara. Hal ini dikarenakan pasar
modal menjalankan dus fungsi sekaligus, yaitu fungsi ekonomi dan fungsi kewangan, Disebut fungsi ekonomi




karena pasar modal mampu menycdiskan fasilitas yang mempertemukan dua kepdfingan. yaitu pihak yang
kelebihan dana dan pihak yang memerlukan dana. . [1] menyatakan pasar modal sebagai tempat bertemuny & investor
deriln perusahaan yang sccara umum melakukan transaksi jual beli saham,

Pasor modal yang cfisien mampu menunjukkan harga saham yang seberfnya, schingga dapat memberikan
Jaminan kebenaran akan keadaan perckonomian yang ditampilkan. Dalam [2] pasar modal dinrtikan secarm umuom
dan dalam artian sempit, Secara umum pasar modal adalah suatu sistem Xeuangan yang terorganisasi, termasuk bank
komersil dan seluruh lembaga kevangan, serta keselurnhan surat-surmt berharga yvang beredar. Dan dalam ari
sempit, pasar modal adalah suatu pasar yang disiapkan guna memperdagangkan semua jenis surat berharga dengan
me ik ai jasa perantura efek.

Penelitin lentng reaksi pasar modal atas akibat dari suate informas: telah banyak dilakukan. Hal tersebut
dilakukan dengan tujuan untuk menemukan keadaun ying sebenarnya dari suatu pusar, pasar tersebut masuk ke
dalam paswr cfisicn atau tidak. Penclitian-penclitian tcm:bul Justru kemudian menemukan hal-hal yang berluwsnan
dengan konsep pasar modal efisien, yang disebil se i

Anomali adalah salah satu bentuk dari : adi i pasar, pady anomali ditemukan hal-
hal yang scharusnya tidok ada ap: i, artinya sustu peristiwa (event) dapat

i oPAET e 3]

Tingkat risiko pdilﬂ(j:: pengarul vestast sangatlah penting untuk diukur sebelum melakukan
investasi, Hal ini patut dipertimbangkan kanm pcml!tlln kebijakan akan berdampak besar terhadap sektor
perekonomian suatu negura. Ristko politlk umumnya memiliki keterkaitan dengan pemerintahan sert situasi politik
dan keamanan suate negara. Risiko politik merupakan sulah satu fakior penting yang mempengaruhi operasi pasis
keuangan suatu negara, bisy datang dalam berbagas bentuk sepenti kudeta, pemiliban, atsu perubihun rezim negata

418
Penclitian yang mengacu pada peristiwa (event study) pertama dilakukan olch dadam bighg ckonomi keuangan
Beberapa p sehelumnya yang telah ol study adalah [S1, ix yang diangkat

adalah pergantian Sri Mulyani sebagai menteri kunngan pm tabiun 2010 dengan hasil pmelilmuya menyebutkan
bahwa padi sektor perhankan terdapat perbedann Averuge Abnormal return (AAR) sebelum, saut dan sesuah
peristiwi pengumuman perguntian mentri keuangan. Lamasigi. dik (2002) yang melokukan penelition mengenui

event study. pelpumn presiden R1 mnggul 23 Juli 2001 pada siham LG 45 menyebutkm hasil penelitiannya bahwa

Corana. Wm negara iudwesm ynng bam kembali ke mmh uir ulcm ar
S e R mmmwmww e

scpumr rmuls-wmu m Bentuk vin- ynng musih bemmnlnm'dengm pcnyebeb SARSdan MERS ini
perff] mahkota, Bemuk nnlakom dmndm pmlul S bempa sepaty mnlmdnselmlmng pemuka.m virus,
| A iehiiggh sering ARSBULVHIS RN A

dibanding DNA hmgpnm;uu lu.li v;m Cm Paramyxovirys sempat mm‘lull ihilln lnelm penun.m Google.
Keduanya adalah virus. yang berbeda mcain smm bisa mcngunlcksa mnnuth dn hcmn Pcnyalul yang
duabkln' Paramyxaviru Respir ; ewcastle dis

uhan, China, menju
kasus teluh lcdmnﬁrmmm \\ilnyuh Ching. Beberupn wiliy ¥
dalam menangani, membeni penjelusan. dun mencegah kasus ynn;.ur]ldi di ng Kong. Virus Corona Hong
Kong menychabkan tenaga keschatan memprotes bila pemerintab ak jugs menutup pintu perbatasan dengan Ching,
Para suster mengancam akan walkour dari fasilitas keschatan akibat aksi [finim dari pemeriniah setempat,
Perkembangan lain terkait virws Corona Jepang Kini telsh menjadi 20 kasus. Perdana Menteri Shinzo Abe telali
memerintahkan penanganan lebih Janjut untuk mencegah, menangani, dan memulangkan warganya dari Wuban,
Chil. Untuk virues Corona Batam, Indonesia hingga saat ini belum ada kasus yang terkonfirmasi.

Hingga <t ini riset masih terus dilakukan lerkait virus Corona Covid-19 dan penanganan terbaik untuk korban,
yang diketahui hingga saat ini, Coronavirus adalah keluarga besar dari virus yang banyak ditemukan di beberapa
binatang misal unta, kucing. dan hewan ternuk. Dalam bebeffpa kasus, virus Corona menginfeksi manusia dan
menyebar seperti pada Kosus MERS, SARS, dan 2019-nCoV. Korban yang meninggal Karena wabah virwy coronu
umumnya sudah lanjut usia dan sudah memiliki masalah kesehatan sebelumnya. Mereka memiliki daya ahan whoh




yang kemah schingga mudah terinfeksi virus Corona 2009-nCoV, Namun pemenntah Ching punya lima Kasus
Kematian akibat vires Corona yang usianys kurang dari 60 tabun, yaitu 36, 50, 53, 55, dan 58 tahun.

Mercbaknya virus corona di scluruh dunia membuat banyak orang khawatir sckaligus resah, Wabah imi scakan
terus bertambeh dan menyebar setizp harinya. penyebaran virus corony diperparah dengan persilangan penduduk
yang berpindah-pindah dari sam negars ke negara lain. Satu pasien yang terinfeksi erus menyebarkan , din kejadian
i [grulang sampai akhimya wabah ini menyehar dengan besar

Presiden Joko Widodo mengumumkan bahwa ada dus orang warga Indonesia yang dinyatakan positif terinfeksi
virus Corona. Dua orang tersebut adalsh seorang ibu herusta 64 whun dan anak perempuannya yang berusia 31
tahun, Kedua orang im sehelnnnyn diketahui telah berinteraksi dengan seorang WNA asal Jepang yang tinggal di
Malaysia dan datang menganjungi Indonesia, Setelah kembali ke negara asalnya, WNA tersebut dinyatakan positif
teriffBsi virus SARS COV 2, yang merupakan nama restni virus penyebab infeksi COVID-19 atau infeksi Corona.

Virus cofflla tidak hanya memiliki dampak keseliatan, Dampak virus corona bagi perckonomian Indonesia juga
tidak kecil Menteri Keuangan Republik Indonesia mengatakan bahwa proyeksi pertumbuban ekonomi Indonesia
hanya akan mencapai 2 3%, Bahkan, dalam situasi terburuk, ekonomi bisy minus hingga 0, 4%. Penyebab dari hal ini
di antaranya adalah wrunnya konsumsi dan investosi, baik dalam lingkup rumuh tangga maupun lingkup

perifffintah.

Karena itu, sangat penting melaffkan untuk melindungi diri dori infeksi virus. Dan tentunya
menfaga kestabilan ckonomi negara, Mal ﬂwwlmmfldl‘lw bagi 1 kukan penelitian yang
berjudul “Reaksi Pasar Modal Terhadap Peristiva Wabah Virus Corona Covid-19 (Studi pada Perusahian

LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesin)™

L. METODE PENELITIAN

A. Pendekatan Penclitian
Pada penchitian i bertujuan untuk mendapatkun hasil kebenaran dan pengetahhuan yang bersifat tloah
melalui prosedur metodologi penelitian yang sudih diterapkan, Jenis penclitian inl merupakan penelitian yang
menggunakan metode | Jems data yong digonakan dalum penelitien ind adaleh data Kuantitatf, [6] Tupuan
penclition koantttf adalah untuk menonjukkan hubunan antar variabel dan mengembangkan teori serta
hipotesis yang berkaitan dengan fenomena ulum yang terjadi.
B. Lokasi Penelitian
Penelitian ini akon dilakukan di Perusshoan yang termasuk dalam kelompok 1Q 45 yang adu di Bursa Efek
Indonesia (BED. Data yang akan di olah di peroleh duri Galeri Investasi BEI Umsida Lantai 3 GKB 2 Kampus |
yang beralamat di J1, Mojopahit No 666 B Sidoatjo

C. Variabel Penclition

Tabel 1
Variabel, Indikator, Dan Skaula Pengukuran
No  Namu Variabel Indikator Tingkat
Pengukuran
L. Actual Return Ri=PL—=Pt=1 Rasio
Pi-1
2. Abnormal Renun ARiE = Ri,t = E[Rit) Rusio
3. Return Expetasian ERi= Rz Ry Rusio
2

Sumber: Data yang diolah (2020)

D.  Jenis dan Sumber Data
Penelitan ink menggunakan jenis daw kuntitatif, daa Kvantitanf sdalah daa penelitian yang berupa angka
yang di analisis dengan menggunakan statistik [6]. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
data sekunder, yaitu data berupa dokumen dan informasi berupa huhunguﬂtengan objek penelitian yoang
diterbitkan oleh pihak lam dalam hal ini pihak Bursa Efek Indonesia yaitu mengenal closing price, volume
perdagangan, dun Jisted share burian musing-masing saham perusahsan sampel yang bisa diakses melalui situs
resmi Bursi Efek Indonesia (wwwady.co.id) dun website yahoo finance (Finance yahoo.com)




E. Populasi Dan Sampel

Dalam penclitian ini yang menjadi populasi adalaly perusahaan yang terdaftar di LQ4S yang terdapat di
Bursa Efck Indonesia, Pengertian populasi menurat [6] adalah wilayah gencralisasi vang ferdin atas objek atau
subyek vang mempunyai kuslitas dan karakteristik wrtentu vang ditetapkan oleh penelit untk dipelajan dan
kemudian ditarik kesimpulannys. Populasi dalam penclitian ini meliputi perusahzan- perusahaan LO4S yang
telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Adapun sampel vang dipakui dalam penelitian ini adalah menggunakan
sampling jenuh. Sampling jenuh merupakan teknik penelitian dimana semua anggota populasi digunakan
sebagal sampel penelitian

F. MetodeAnalisis Data
Dalan Penelittan mi Uji Hipotesis Menggunakan Uji Beda 7-Test. Sebelumnya peneliti harus melakukan
Uji Normalitas terlebih dahulu, Pengujian ind bertujuan untuk mengetahui apakah sampel vang di gunakan
pada penclitinn ini berdistribusi normal sty tidak. Adapun Hipotesis untuk menentukan Uji Normalitas
sehigun berikut @
Hy= Dot Tiduk berdistribusi Normal
H, = Data berdistribusi Normal,

Tingkat profitabilitas signifikansi yang digunakan dalam uji normalitas adalah scbesar 005 wau 3%
Apabila ungkat signifikansi lebifi dori 5% mioka dam tersebut dikitskan berdistribusi Normal dan apabila
tingkat signifikunsinys dibawah 5% maka data tersebut tidak berdistribusi nommal.

Sctelah pengujian Normalitas telah dilakukan, selanjoutnya melakukan Uji Beds T-Tesr.. Pengujian ind
dilakukan dengan tingkat sighnifikansi yung sama dengan uji normalitas sebelumnya yaitu sebesar 5% atau
005

TI. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

stik _deskriptif odalah proscs pengumpulan, penyajian dan peringkusan yang berfungsi untuk
mm (= mdi(clti secarn memidai, nmmmwwu\m ‘hantuan program
emperolch hasil statistik deskriptif sehagai berikut
Tabel 2.
Analisis statistik
Deseriptive Statistics
N Minimum _ Maimum Mean Sid.
Pre Abnormal Retwrn = 45 a0 IIGS(D 05677333 .0232“517
Pust Abvormal Rewm. 45 4 -.l-{(@l}()_ .0243('!) .04&)3536 0466055*6
Valid N (Listwise) 45
Sumber ; hasil SPSS (2020)

Data statistik menunjukkan nilal minimom, nilai maksimom, nilai mean dan standar deviasi semua variabel
penelitian. Pada Tabel 4.1 diatas menunjukkan jumiah data yang digonakan dulam penclitian mi schanyak
45.Adapun deskripsi akan dijelaskian sebagai berikut o

1. Pre ABpormul Rewrn

Berdasarkin hisil peogujion statistik deshsiptf pada tabel 4.1 diatas, dapat diketahui babwa nili minimum

pre abnormal retum sebesar 0.004400 dan nilai maksimal Mo.noaoo Hal tersebat menunjukkan bahw s
besarnya nilai pre abnormal seturn pERk sampel penelitian.  antica 0,004400 sampai 0,116300 dengan
rata-raty (meun) sebesar 005677333 pada standar deviast: sebuarom 3214517, Nilaf ruti-rots (mean) lebih besar
dari standar deviasi, yaim 0,05677333 > 0023214517 yang berarti bikiwa sebaran nilai pre abnormal return dapat
dinyatakan baik. Data tersebut bersifat homogen, tidak ada kesenjangan yang terlalu hesar antara nilai terendah
dun tertinggi pada pre abnormal return selama periode penelitian.
. Post Bnormal Return

Berdasarkan hosil pengugian statistik deskriptif pada tabel 4.1 diatas, dapat diketahu bahwa nilal minimum
post abnormal retum  sebesar ), 140800 dan nila maksimal sebesar () 024300, Hal tersebut menunjukkan bahwa
besarnys nilai post abnormal retum pada sampel penelitian i berkisir antara -0,14084  sampai (1024300
dengan rata-rata (mean) sebesar -0,04403556 pada standar deviasi sebesan -0 /046605546, Nilai rata-rata (mean)
lebih besar dard standar deviasi, yaitu 004403556 > 00466060646  yvang berarti bahwa sebaran mlai post

e




abnormal return dapat dinyatakan baik, Data tersebut bersifat homogen, tidak ada Xesenjangan yang terlalu besar
antara nilai terendah dan tertinggi pada post abnormal returmn selama peniode penelitian

B. Uji Hipotesis

Uji hipotesis untuk mengetahui apakoh ada perbedaan rataerata abnormal return sebelum dan sesudah keputisan
Bunk Indonesia mengenai suku bungs dan perbedaan rata-rata rrading volume activity sebelum dan sesudah
keputusan Bank Indonesiz mengenai suku bunga, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

Tabel 3
Paired Samples Test
| df sig. (2-tniled)
Prir) L7 Absormal Betat=<Foet 13,703 “ (4000

Abnormal Rewrn

Dari hasil diaws dipevolch nilai padn pengujian hipotesis yaitu  nilai t-hitung sebesar 13,703 dengun nilai
signifikan sehesar 0000, Dengan ketentuan pada uji paired sample t test sebagai berikut :
1. Jika nilaisig. < 0,05, maka Hipotesis diterima
2. Jika nilai sig. > 005, maka Hipotesis ditolak
Kurena nilai sig, lebih Kecil dari taraf signifikan (0,000 < 005) maka dapat dikatakan bahwa hipotesis diterima
yang artinya Terdapat perbedaan Abnormal Return yang signifikan sebelum dan sesudah Peristiwa. Sehingga
hipotesis yang digjukan oleh peneliti yang berbunyi “Terdapat perbedaan Abnormal Retumn yang signifikun sebelum
dan sesudah Peristiwa Wabth Virus Corona/Covid- 19" diterima dan terbukti kebenaranuys,

C. Pembahasan

Setelah dilakukan pengujian terhadap hipotesis vang telah dibunt sebelumnyn, maka untuk selanjunya Bfan
dilakukon pembahasan hasil pen vang sudah diperoleh. Adapun pembahasan hasil penelitian adalah hasil
pengujinn hipotesis mﬁ purtd sample t-1est diperolel qipchf t-hitung '3 13,703 dengan vilai
signifikan sehesar 000 (OO0 < 0,05, Dant hasil tersebut maka dapat diny atakan l-hpomls diterima. yang artinya
Terdapat petbeduan Abnormal Retum yang signifikan sebelum dan sesudah Peristiwa Wahah Virus Corona/Covid-
19, Perbedaan Abpormal Return pada hastl pengujian mempunyai nitai positif, hal ini menunjukkan jika Wabah
Virus Corona/Covid- 19 mengalami peningkatan maka nilal Abnormal Retum akan meningkat,

Wabah Virus Corona/Covid-19 berdarmpak negative terhadap perkonomian vang sda diindonesia. Termasuk
harga saham pada perusahaan yang terdaftar pada bursa cfek lodonesia, Harga saham cenderung mengalami
peourunen setiap hari pada bulan marct 2020, Penurunan harga lebih besar terjadi 9 han setelah adanyn
pengumuman oleh jurt bicara pemerintah untok peninganan corong, Almad Yurianto yaitn bencans non alom yang
diakibarkon oleh penyebarun Corona Vings Disease 2019 ( COVID-19) sebagol bencana aasional pida tanggal 14
Maret 2020.

Hasil penelition ini sejalan dengan pendapar menurut [7] yang menyatakan bahwa pengujian Xandungan
informasi dimaksudkan untuk mefihat reakst dari suatu pengumurman. Jika pengumumin mengandung informasi,
muka diharapkan pasar akan bercaksi pada wiktu pengumuman lersebut diterima oleb pasar, Reaksi pasar
ditunjukkan dengan sdanya perubahan harga dan sckuntas bersangkutan. Reaksi im dnpu diukur dengan
menggunakan abnormal return. Jika digunakan abnomnl return, maka dapat dikstakan bahwa suaty pengumuman
yang mempunyai kandungan informasi akan o n abnormal retum kepada pasar,

Penelitisn ini mendukung penelitiun [8] meneliti tentang Reaksi Abnormal Retum dan Trading Volume Activity
Terhadap Ramadhan Effect (Studi pada Perusahuan Food and Beverages yung Terdaftor di Bursa Efek nffjpesin
Periode 2013-2014), Hasil yang diperolch dari penelitian tersehut menyimpulkan bahwa terdapat perbedaan Trading
Volume Activity dan Abnarmal Return di bulan Sya'han yang lebih tinggi dibandingkan bulan Ramadan dan Sawal.
Hasil penelitian ini juga diduk(§EY penelitian yang pemah dilakukan oleh [9]. Hasil yang diperoleh dari penelitian
tersebut menyimpulkan bahwa Terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah peristiva kenaikan harga
BBM bersubsidi oleh Presiden Joko Widodo tanggal 18 november 2014, Namun hasil penelitian ini bertolak
belakang dengan hasil penelitian Dewi dan Putra (2013) yang berjudul Pengarub Pengumuman Right Issue Padi
Abnormal Retuwn Dan Volume Perdagungan Sahem yang menyimpulkan bahwa pengumuman nght issue tidak
berpengaruh signifikan terhadap abnormal retum perusahaan-perusahaan yang melakukon right issue




VI KESIMPuLAN
Berdasarkan hasil analisis data dengan mengacu pads tujuan penelitian, hipotesis dan model analisisa, maka

kesimpulan pada penclitian inl adalah Terdapat perbedaan Abnormal Retum yang signifikan sebelum dan sesudah
Peristiflls Wabah Virus Corona/Covid-19 pada perusahaan vang terdaftar pada Bussa efek Indonesia pada tahun
2020, Hasil didapat setelah melakukan Pengujian hipotesis menggunakan uji paired sample t test dan diperoleh nilai
signifikan < 005, Dimana hasil tersehut menunjukkan terdapit perbedaan signifikan, Sehingga hipotesis dapat
diterima dan terbukti kebenarannya

SARAN
Berdasurkan hasil penclition dan analisis daw yurg telah dilokukan, maka beberaps saran yang dapat

diberikan ngar penelitian selanjutnys memperolely hasil yang lebil baik, yoit:
1.

[

12
{31
141

(5]
[6]
17
18]

9

Disarankan kepoada perusahaan untk lebih meningkotkan kinerja perusahann. hol ini dihampkan agar dampak
cksternal yang disebabkan oleh virus eorona daput diminimalisir dengan adany peningkatan Kinerjn perusahoan,
Disarankan kepada investor untuk Jebih hati-hati dalam mematuskan untuk berinvestasi, karena dengan adanya
pandemic corona, banyak perusahaan vang mengalami penurunan pendipatan,

Bagi para pencliti lanjutan, scbaiknys menambah sampel perusshaan agar hasil penchuan dapat mewakili
perusahaan vang lebih besar,

Penelitian selanjutnya dihorapkan dupat menggunskan periode penclitian dengan rentang waktu yang lebih
panjang untuk mendapatkan hasil penelition yang lebib baik,
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